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Mercado de Capitales




Fideicomisos Financieros ﬂﬁﬁ

Figura | - Colocaciones de Fideicomisos Financieros — Octubre de 2020

Emisiones en

Titulo Senior
Participacion Monto Tasa
Fideicomiso FirstCFA J Z8A Fiduciante (ARS M) ( )IMg de| Tasa Real (**) calif
Corte

MELI Derechos Creditorios

1 Tarjetas & Mercadolibre S.R.L 1.001 B+2%(27%-37%) 28,4% 33,1% AAA 6,40
2 Megabono 231 @& 2\ Electrénica Megatone S.A. 900 B+1%(28%-38%) 31,3% 34,1% AAA 5,60
3 Secubono 200 @ 2 Carsa S.A. 202 B+1%(30-40%) 40,4% 43,9% A 3,80
4 Megabono Crédito 228 ® 2\ CFN SA. 750 B+1%(28%-38%) 35,5% M1% AAA 5,50
5 Mercado Crédito 8 Mercadolibre S.R.L 797 B+2%(29%-39%) 33,3% 39,4% AAA 4,20
6 Cuotas Cencosud 13 & 2\ Cencosud SA. 728 33% 48,6% 48 6% AAA 4,40
7  Moni Mobile 3 ® 2 Moni Online S.A. 127 B+1%(30%-40%) 40,0% 44,3% Al+ 4,50
8 Red Surcos Créditos 10 VAN Red Surcos S.A. 230 B+1%(26%-37%) 35,7% 43,6% Al+ 6,90 PyMe
9 Multiplycard 3 Multiplycard S.A. 102 B+3%(30%-40%) 42,8% 49,0% AA 4,00 PyME

10 Ames 16 Asociacion Mutual de la 89 B+1%(30%-38%) 39,4% 431% AAA 850 PyME
Economia Sclidaria

TOTAL 4.925

L Participacion First Corporate Finance Advisors S.A. como Asesor Financiero.

n Participacion Zubillaga & Asociados S.A. como Agente de Centrol y Revisién.

(*)  Tasade Corte calculada con el cupdn minime del titulo.

(*) Rendimiento Real calculado con tasa badlar informada en el dia de la colocacidn.
Fuente. Elaboracion propia en base a BCBA y BCR

Figura Il - Evolucion Mensual de Colocaciones de Fideicomisos Financieros
(En Millones $)

m Emisiones en $AR Millones (eje izq) @ Costo Financiamiento Emisiones en Moneda Local - TIR (eje der)
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Fuente. Elaboracion propia en base a BCBA y BCR.
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Fideicomisos Financieros

La tasa de corte informada para los bonos senior
en pesos promedio 32,7%, lo que representa un
aumento de 600 bps respecto a Septiembre.

El rendimiento esperado del titulo (considerando la
tasa de corte informada vy la Tasa Badlar informada
en el dia de la colocacion) para los bonos senior
promedio 37,7%, un aumento de 695 bps respecto
al mes anterior. De este modo, el spread sobre la
Tasa Badlar fue positivo en 1,7%.

Durante octubre, no se registraron emisiones en
dolares.

Respecto a las emisiones de cupbn variable en
pesos, 50% de las emisiones tuvieron una duration
inferior a los 5 meses, 50% se ubico en el rango de
duration de 5 a 10 meses y no se registraron
emisiones por encima de los 10 meses.

La Figura IV representa las emisiones en moneda
local y extranjera de fideicomisos financieros
realizadas en Octubre en los Ultimos seis ahos.

En funcion a los montos emitidos, la evolucion
interanual de octubre 2020 arroja un aumento de
26,6%.

Figura Il
Curva de rendimientos de Titulos Senior de
Fideicomisos en Pesos Octubre 2020

® Rendi. Real Oct-20
70%

60%

Multiplycard

50% ® o

()
Secubono

gﬁg

En terminos mensuales, el aumento en el volumen de
emisiones fue de 37,5% respecto a Septiembre 20.

Figura IV

Evolucion de Fideicomisos Financieros en
pesos y usd (excluyendo sintéticos) en
Octubre: 2015 - 2020
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Fuente. Elaboracion propia en base a BCBA y BCR.

Veremos en la Figura Il (curva de rendimientos reales)
que para Octubre de 2020 aumentd la duration
promedio, con un aumento en la tasa implicita.

4 Rendi. Real Sep-20
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Megabono Crédito @® ©® Red Surcos Créditos

o 40% . R
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Fuente. Elaboracion propia.
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Acciones y Commodities e

Figura V - Variaciones de Octubre

30/10/2020  21/10/2020 Var.Semanal MTD ) YTD (2) Evoludién 5Y CDS

T o
us 10y 0.84% 0,85% 1,20 bps -105,90 bps ; ey
BADLAR Privados (1) 31,69% 6% -856,25 bps —— Mena
Tasa LELIQs (1) 36,00% 36,00% 0,00 bps -200,00 bps  -1.900,00 bps ; g

(1) Tasas calculadas como TNA (2) Variacion acumulada desde principio de afo
MONEDAS
Délar A 3500 (ARS:USD) 78,32 nnn
Délar MEP (ARS:USD) 144,42 162,49 -1,12%
Délar CCL (ARS:USD) 152,32 174,25 ~12,59%
Délar / Euro (USD:EUR) 116 1,19 -1,80% -0,15%
DXY (Dollar index) 94,04 92,61 X -0,25% -2,79%
Real / Délar (BRL:USD) 574 5,61

América

Merval 297,37 -46,90%
S&P 500 (USA) 324182 -5,64% -3,28%
Nasdaq (USA) 10.842,16 11484 69 -5,59% -2,48%
Dowjones (USA) 26.188.94 2821082 -717% -5,06% -7,99%
VIX (USA) 39,26 28,65
Bovespa (Brasil) 16.390,89 17.934,66 -8,61% -1,95% -43,04%
Europa.
DAX (Alemania) 13.459.83 14.894.62 -9,63% =10,34% -9,27%
CAC 40 (Francia) 5.350,91 5.7 7 -7,06% -5,28% -20,12%
FTSE 100 (UK) 430544 442983 -2,81% -6,59% -25,59%
IBEX 35 (Espana) 7.514,88 807912 -6,98% -5,13% -30,18% L SR
Evolucién Indices en USD - Base Ene-18 = 100
Nikkei 225 (Japdn) 219,56 225,80 -2,76% ~1,35% .
Shanghai SE (China) 480,27 497,44 -3,45% = A g O T S
(3) Indices valuados en USD 1 TS N M‘,w\_T b\ T
%
/Ton.) 388,26 393,86 -1,42% #N/A —
Malz (USD/Ton) 156,50 162,89 -3,93% #N/A . —
Trigo (USD/Ton,) 219,89 231,38 -4,96% #N/A
Petrdleo WTI (USD/Barril) 35,64 39,88 -10,63% -11,93% -42,20%
QOro (USD/Onza Troy) 1.880,81 1924,49 -2,21% #N/A
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Bonos Soberanos

Figura VI
BCBA - Bonos Soberanos Datos técnicos al 30 Octubre 2020

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration  Precio Paridad Ley
SOBERANOS EN DOLARES SOBERANOS TASA DE REF
AL29 9/7/2029 9/7/2021 15,62% 56 433 43,02% Arg. TN20 2/m/2020 21172020 4364% 00 m 99,50% Arg.
AL30 9/7/2030 9/7/2021 15,56% 59 404 40,32% Arg. 1021 3/10/2021 3/4/2021 43,64% 0,0 1m 99,50% Arg.
AL3S 9/7/2035 9/7/2021 14,75% 89 353 35,31% Arg. 1023 17/10/2023  17/4/2021 54,94% 07 0,80 78,92% Arg.
AE38 9/1/2038 9/7/2021 16,13% 7.6 374 37.32% Arg 1026 17/10/2026  17/10/2020  57,59% 17 0,50 49,22% Arg.
AL41 9/7/2041 9/7/2021 15,11% 84 341 34,08% Arg.
GD29 9/7/2029 9/7/2021 13,27% 57 490 48,68% VA2 SOBERANOS AJUSTADOS POR CER
GD30 9/7/2030 9/7/2021 14,83% 59 420 4197% NY TC21 2712001 22112021 213% 07 379,0 100,22% Arg.
GD35 9/7/2035 9/7/2021 14,01% 9,0 376 37,57% N.Y. T2X1 17/4/2021 17/4/2021 11M% 05 14,9 101,25% Arg.
GD38 9/1/2038 9/7/2021 13,59% 8,0 449 44,86% N.Y ™21 5/8/2021 5/11/2020 3,42% 08 1204 98,24% Arg.
GD41 9/7/2041 9/7/2021 13,82% 86 378 37,77% N.Y T2X2 20/9/2022 207172021 7.29% 18 102,0 91,46% Arg.
GD46 9/1/2046 9/1/2021 14,30% 83 36,5 36,46% N.Y ™22 18/3/2022  18/3/2021 407% 14 13,0 96,27% Arg.
TX23 25/3/2023  25/3/2021 7,57% 23 1016 87,04% Arg.
SOBERANOS
™24 5/3/2024 3/2021 8,55% 32 93 0,09% Arg.
T2V1 30/M1/2021  30/5/2021 6.38% 12 84,50 96,10% Arg. 232 2531202 x : 5 8 "-'
V22 29/4/2022  30/4/2021  -3,05% 15 8213 93,41% Arg. TX26 4mj2026  4/5/2021 10,21% 49 730 67.97% Arg.
28 4/M/2028 4/5/2021 9,51% 54 730 68,52% Arg.
PR13 15/3/2024  15/11/2020 7,0% 17 628,0 93,52% Arg.
DICP 31/12/2033 311272020 10,24% 6,1 1661,0 77,90% Arg.
PARP 31/12/2038  31/3/2021 4,59% 18 680,0 74,75% Arg.
CUAP 31/12/2045  31/12/2020  4,84% 14,2 1035,0 81,28% Arg.
TIR TIR
e Soberanos en délares Soberanos en Pesos CER
® Ley Arg T*26 DICP
18% JX28, " -
® Ley NY -
AL29 AE3B .
16 -—— A, .
bt A ORI 8 PRIEEX2 TX24
GD35 -
14 GR L % ™23
° L] = A135
35 GD38  GDA1 pARp \ CUAP
N ™22 )
™21
BY% o T2N1
TC21
I ¥
2 b B R
. Duration
Duration
Soberanos en Pesos Tasa Variable
TR -
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b t
_ & AA22
i TO26 L
T?_;.:z‘_ -— e w ws @ wm Em e =@ ,t
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’
/
s
P
I
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rd
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Obligaciones Negociables ﬂﬁﬁ

Figura VII - Obligaciones Negociables colocadas en Octubre de 2020

. Particip. Monto Tasa / Margen
Serie/ Cl .
erie/tlase First CFA (M) de Corte
Serie XXXV [Clase A 500,0 AR 12 meses 11 Fija 38,5% Fija ON Al 44,4%
GPAT COMPANIA FINANCIERA S.A.U.
Serie XXXV [Clase B Desierta AR 18 meses - - - Badlar + Margen ON A -
Clase 1 Adicionales Desierta  USD Linked 21 meses - - - Fija ON AAA -
PAN AMERICAN ENERGY S.L. Clase 3 Adicionales 2.206,4 AR 9 meses 8 Precio 15% Badlar + Margen ON Al+ 37,7%
Clase 5 Adicionales 50,0 USD Linked 47 meses 45 Precio 3,0% Fija ON AAA 2,7%
ON PyME CNV
TERRAGENE S.A. Clase 1 100,0 AR 24 meses 15 Margen 1,8% Badlar + Margen GARANTIZADA AA- 37,2%
Clase A 36,3 USD Linked 36 meses 34 Fija 4,0% Fija ON A+ 4,1%
PETROQUIMICA COMODORO RIVADAVIA S A. Clase B Desierta AR 15 meses - - - Badlar + Margen ON A+ -
Clase C Desierta  USD Linked 24 meses - - - Fija ON A+ -
Clase IV 30,0 USD Linked 24 meses 24 Fija 0,0% Fija ON AA- 0,0%
YPF ENERGIA ELECTRICA S.A.
Clase V 20,0 USD Linked 36 meses 36 Fija 1,0% Fija ON AA- 1,0%

TO

Fuente. Elaboracion propia el

base a BCBAy BCR.

Figura VI

Emisiones de Obligaciones Negociables
($ millones)

80.000 74.965
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52561 60.745
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Fuente. Elaboracion propia.
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Sistema Bancario




BCRA-Pasivos Monetarios

La tasa de politica monetaria finalizo el mes de Octubre en 36%, disminuyendo 200 bps respecto al mes anterior.
Al cierre de Octubre el stock de Leligs totalizo $ 1.61B, lo que representa una disminucion de 12,7% ($234,8 mil
millones) respecto al stock computado al 30 de Septiembre 2020.

El stock de pases pasivos aumentd 37,2% ($266,2 mil millones) respecto al cierre de septiembre 2020, finalizando
el mes en $982.180 millones.

Figura IX Figura X
Evolucion Tasa de politica monetaria y Pasivos Monetarios Remunerados y Reservas
stock de Leliq (en miles millones de pesos) Brutas Internacionales (en miles millones de usd)
Stock Leliq feje 12q) o Tasa Leliq (eje Der) 80 L
- E:*ws - g 70 62_ &.Gfram.es"’."? 70 “:g
1, 4% .k 18870, 80% = 60 57 ® 5 & E
g 1500 e - 7"‘ i Y L 0% g | G 53495:51 o499 g
R s e ol T = 1. " S caes iy 4
E E = 0% T _:um 1859 o = = 40 * ®e 40
= o R 1i7t o T g 2
] HEIE 108 e bie E E E é g * 0§
= R 982 . Mgk a0 x =
80O 928943 C i § 20 20 B
s e - & &
B
400 B i R I -1 I I I 0
0 o gEanResussaaanan2a99n233y 22

m Leliq m Pases Lebac @ Reservas Internacionales Brutas

Fuente. Elaboracién propia en base a BCRA. Fuente. Elaboracion propia en base a BCRA.

Figura XI
Evolucion Base Monetaria — Octubre 20

Expansion / (Absorcién) Monetaria - FLUJO

Factores Variacion Base Monetaria Circulacion Monetaria
i Billetes
(Absorcién) / Intereses Leliq / )’ Billetes y Cuenta Base Var. BM
. Compra / (Venta) Operaciones con el ) Pases y Monedas en . _ Var. Mensual
$AR Millones o N Expansion 5 Monedas en Corriente Total Monetaria cum.
Divisas BCRA Tesoro Nacional . _ Remuneraciones Cta Poder del BM (%)
via Pases / Leliq Entidades en el BCRA (Stock) YTD (%)
Cte BCRA Pablico

ene-20 45.024 16.464 -300.216 55.181 -2.962 -186.510 -10.510 -12.500 -163.499 -186.509 1.708.871 -10% -10%
feb-20 -15.647 110.804 -125.270 36.007 1.369  7.263 6.876 10.773 -10.386 7.263 1.716.134 0% -9%
mar-20 8.606 187.971 327.108 52.972 -707  575.949 44.569 40.710 490.671 575.950 2.292.083 34% 21%
abr-20 -36.631 271.853 -716.026 55.623 226 -424.956 135.629 5.252 -565.836 -424.955 1.867.128 -19% -1%
may-20 -46.076 279.170 -11.312 41918 465  264.164 88.198 5.507 170459  264.164 2.131.292 14% 12%
jun-20 34.302 304.697 -369.231 59.170 4272 33.209 115276 -8.004 -74.063 33.209 2.164.501 2% 14%
jul-20 -40.535 171.236 73915 62314 -2.530 264.399 69.937 11.165 183.297  264.399 2.428.900 12% 28%
ago-20 -134.656 101.119 -164.515 58.225 -1.848 -141.675 16.921 -6.035 -152.561  -141.675 2.287.225 -6% 21%
sep-20 -146.839 231.797 -42.432 74.265 -10.322 106.470 13.033 -2.647 96.084 106.470 2.393.695 5% 26%
oct-20 -99.521 -101.540 -39.626 75.948 -3.895 '-168.634 -22.624 30.073 -176.083 -168.634 2.225.061 -7% 17%

Acum YTD -431.974 1.573.570 -1.367.605 571.623 -15.934 329.680 457.305 74.294 -201.918 329.681

Variacion Base Monetaria (S Millones)

575.949
33.209 106.470
-186.510 7.263 264.164 264.399  -141.675 -168.634

-424.956
ene.-20 feb.-20 mar.-20 abr.-20 may.-20  jun.-20 jul.-20 ago.-20  sep.-20  oct.-20
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Tasa de Interés

En Octubre, la tasa de interés Call promedio de
mercado aumentd 911 bps (promedio 23,3%)
mientras que en promedio la Badlar de Bancos
Privados aumentd 95 bps (promedio 30,7 %).

Si se mide a fin de mes, la tasa de depositos a
nivel mayorista (BADLAR Bancos Privados) finalizd
en 31,8% TNA (206 bps por encima del cierre de
septiembre), mientras que el Call cerrdo en 30,9%
(aumentdo 1506 bps respecto al cierre de
septiembre).

Figura XII
Evolucién diaria tasa Badlar 2013-2020
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< 44 Afio 2018 44
z 42 42
=40 - 40
38 38
gi 1 Afio 2020 gg
32 32
: .
%g \‘\_ﬁi_«u» Afio 2015 %g
22 4 \ 22
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Afio 2016

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic.

Fuente. Elaboracién propia en base a BCRA con datos al 31-10-20

Figura XIV

Evoluciéon de la composicion de los
Depdsitos Totales del Sistema Financiero
(Variables a Octubre de cada afio)

4% 4% 3%

Corrientes

4% 4%
19% 20% 21%
27% 29%
’ 2 B 34%
m Otros
28% 20% 25% !
27% FEL m Cuentas

Plazos Fijo

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente. Elaboracién propia en base a BCRA con datos al 31-10-20
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A nivel minorista, la tasa de encuesta realizada por el
BCRA, en promedio aumentdo 54 bps en el mes
(promedio 33,1% TNA), cerrando el mes en 33,6%
TNA.

A fin de Octubre, la tasa promedio resultante de los
pases activos y pasivos se ubico en 40,7% y 31%
respectivamente frente a los registros de 41,8% vy
19% que se observaron para las operaciones activas y
pasivas a fines de Septiembre.

Figura XIlII
Evolucion Tasas de Corto Plazo
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Fuente. Elaboracién propia en base a BCRA con datos al 31-10-20

Depositos Totales (Sector Privado y Plblico)

Los depositos del sistema financiero finalizaron el mes de
Octubre en ARS$ 7,51B, que medidos contra el cierre del
mes anterior, representan un aumento nominal de 0,2%.
En términos interanuales, la tasa de crecimiento de la
captacion de fondos fue de 66%.

Si se desagregan los depositos totales por tipo de
moneda, los nominados en pesos cerraron el mes en
$6,2B, un aumento nominal de 1,4%.

En términos interanuales, la variacion de Octubre 2020
asciende a 90,6 % respecto del mismo mes de 2019.

En cuanto a los nominados en dolares, los depositos
disminuyeron 7,6% respecto al mes previo, finalizando
Octubre en USD 17.000 millones (-21% interanual).




Depdsitos

Sector Privado

Medidos a cierre de mes, los depositos en
moneda nacional en el sector privado aumentaron
0,9% en octubre (+42,8 mil millones), cerrando el
mes en AR$ 4.67B, lo que representa una
evolucion de 94,5% en términos interanuales.

Dentro de este sector, los depositos a plazo
realizados en moneda nacional (tradicionales y con
opcion de cancelacion anticipada) disminuyeron
5% respecto a septiembre (111 mil millones),
finalizando el mes en AR$ 2.1B. (medicion cierre
de mes).

Se observa una variacion en las colocaciones a
plazo tradicionales en pesos del sector mayorista
(mayores a un millon de pesos) en $4.800
millones, una suba nominal de 0,4% en octubre,

mientras que las colocaciones a plazo
tradicionales menores a un millon de pesos
disminuyeron 0,4% ($2,7 mil millones) en
términos nominales respecto a septiembre.

Los depositos UVA en el sector privado
aumentaron 6,9% en el mes ($AR 2.5 mil

millones) finalizando Octubre en $39.000 millones.

Figura XVI

gﬁ@

Figura XV

Depdsitos a Plazo Fijo Tradicionales Sector
Privado en millones de pesos.

Evoluciéon mayoristas vs minoristas

(Ene-19 a Oct-20)
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Fuente. Elaboracion propiaen base a BCRA con datos al 31-10-20

El incremento en $42,8B de los depositos en
moneda nacional por el crecimiento de las
cuentas corrientes y cajas de ahorro en $107,4

(+9,8%) vy $46,5 mil millones (+3,8%)
respectivamente  se  vieron  parcialmente
compensados por la disminucion en las

inversiones con opcion de cancelacion anticipada.

Variacion mensual de Depdsitos del Sector Privado (cierre de mes)

Sector Privado

Pesos Var. Mensuales Var. Anuales
% s/
Dep.Tot. C.C.+C.A. P.F. Total C.C.+C.A. P.F. Total

2018
Ene 1.434.393 742%  -7,0% 6,6% -12%  27,8% 204%  252%
Feb 1.459.809 73,9%  2,4% 0,8% 18%  30,1% 16,7%  252%
Mar 1.485.034 73,9%  -0,5% 4,3% 17%  29,0% 21,7%  27,1%
Abr 1.504.659 733%  01% 2,7% 13%  287% 242%  27,6%
May 1.490.002 69,9%  -4,6% 2,6% -1,0%  19,8% 27,0%  24,4%
Jun 1.617.655 67,7%  17.2% -0,3% 86%  26,4% 27,3%  28,1%
Jul 1.605.885 68,1%  -4,7% 4,1% 07%  23,0% 34,8%  28,6%
Ago 1.666.827 61,6%  4,3% 3,5% 38%  28,0% 37,6%  32,6%
Sep 1.727.927 60,8%  2,8% 4,5% 37%  28,8% 41,9%  351%
Oct 1.822.313 64,7%  -3,6% 16,4% 55%  225% 63,1%  40,4%
Nov 1.904.229 643%  42% 4,8% 45%  232% 659%  41,8%
Dic 2.052.224 651%  12,7% 3,2% 7.8%  22,8% 66,8%  41,4%

2019
Ene 2.091.538 65,6%  -53% 11,9% 1,9%  249% 75,0%  45,8%
Feb 2.140.531 64,9%  16% 2,5% 23%  240% 77,9%  46,6%
Mar 2.193.485 62,9%  32% 1,8% 25%  28,6% 735%  47,7%
Abr 2.232.099 62,7%  35% -0,3% 18%  32,9% 68,5%  48,3%
May 2.291.060 62,5%  1,9% 4,0% 2,6%  41,9% 70,8%  53,8%
Jun 2.414.023 64,7%  8,4% 2,6% 54%  31,3% 75,8%  49,2%
Jul 2.426.805 63,2%  -3,4% 4,0% 05%  331% 75,6%  51,1%
Ago 2.410.076 60,5%  3,8% -4,5% 07%  32,5% 62,0%  44,6%
Sep 2.446.375 66,5%  6,0% -2,8% 15%  36,7% 50,7%  41,6%
Oct 2.402.990 67,8%  01% -3,3% -1,8%  41,9% 252%  31,9%
Nov 2.550.808 69,8%  6,5% 5,7% 6,2%  450% 26,2%  34,0%
Dic 2.772.026 704%  14,1% 3,2% 87%  46,8% 26,2%  351%

2020
Ene 3.054.699 730%  80% 13,7% 102%  67,4% 28,4%  46,1%
Feb 3.174.992 733%  35% 4,2% 39%  705% 30,4%  48,3%
Mar 3.463.991 748%  158% -1,5% 9,1%  91,4% 26,3%  57,9%
Abr 3.742.902 75,9%  12,6% 3,8% 81%  108,3%  31,5%  67,7%
May 3.946.918 774%  4,4% 9,1% 55%  113,3%  380%  72,3%
Jun 4.336.294 786%  9,3% 11,2% 9,9%  1152%  49,6%  79,6%
Jul 4.503.680 786%  19% 7,0% 39%  1269%  54,0%  856%
Ago 4.534.391 781%  -4,0% 6,4% 07%  109,8%  71,6%  88,1%
Sep 4.629.817 790%  -0,9% 5,8% 21%  96,0% 86,8%  89,3%
Oct 4.672.671 80,3%  6,7% -5,0% 09%  108,8%  834%  94,5%

Fuente. Elaboracion propia en base a BCRA con datos al 31-10-20
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Total USD
Tot.en Var. % s/ Dep
USD Mens.  Tot.
25.576 -0,5% 25,8%
25.900 1,3% 26,1%
26.237 1,3% 26,1%
26.722 1,8% 26,7%
26.003 -2,7% 30,1%
26.874 3,3% 32,3%
27.612 2,7% 31,9%
28.069 1,7% 38,4%
27.249 -2,9% 39,2%
27.484 0,9% 35,3%
27.805 1,2% 35,7%
29.136 4,8% 34,9%
29.666 1,8% 34,4%
29.759 0,3% 35,1%
29.903 0,5% 37,1%
30.284 1,3% 37,3%
30.658 1,2% 37,5%
31.007 1,1% 35,3%
32.252 4,0% 36,8%
26.706  -17,2% 39,5%
21.399 -19,9% 33,5%
19.144 -10,5% 32,2%
18.462 -3,6% 30,2%
19.483 5,5% 29,6%
18.769 -3,7% 27,0%
18.567 -1,1% 26,7%
18.142 -2,3% 25,2%
17.757 -2,1% 24,1%
16.851 -5,1% 22,6%
16.782 -0,4% 21,4%
16.980 1,2% 21,4%
17.160 1,1% 21,9%
16.147 -5,9% 21,0%
14.663 -9,2% 19,7%




Depoésitos Eﬁﬁ

Spread Tasas Pasivas Figura XVl ) )

El spread entre la Tasa de Politica Monetaria vy la Depésitos a Plazo Sector Privado en millones
Badlar se ubico en 6,2% en promedio, sin variaciones de US[_), . L.

respecto del cierre del mes anterior. Evolucién mayoristas vs Minoristas

(Octubre-09 a Octubre-20)

Depositos en USD (Sector Privado)

7.000 7.000

Medidos a fin de mes, los depositos en USD en el 6.000 6.000
sector privado disminuyeron 9,2% en el mes (USD 5.000 5.000
1.484 millones), finalizando en USD 14.663 millones. 4,000 4,000
3.000 3.000

En términos interanuales la disminucion es del 3 000 3 000
23,4%. '—‘,m—’__w
1.000 1.000

Los depositos a plazo fijo en dolares disminuyeron R o @ °
8,4% en Octubre (USD 354 millones en el mes) & & &S

Oé' Oé OCV‘ Oé' Oa; 0(}; 0(}
mientras que las cajas de ahorro en USD ——USD>1MM  ——USD<1MM

disminuyeron 9,6% (USD 1.093 millones).

Fuente. Elaboracién propiaen base a BCRA con datos al 31-10-20

Figura XVIII Figura XIX
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Fuente. Elaboracion propia en base a BCRA con datos al 31-10-20 Fuente. Elaboracién propia en base a BCRA con datos al 31-10-20
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Préstamos Une?

En Octubre, la banca totalizaba AR$ 3.1B Figura XX
destinados a préstamos al sector privado (en Composicién de los Préstamos al Sector
moneda local y extranjera), registrando asi un Privado Moneda Nacional y Extranjera
aumento nominal mensual de 3,7%. En términos (Octubre 13 — Octubre 20)
nominales e interanuales, los préstamos
aumentaron 23,5% versus el mismo mes del aho Box 77w GSM  BSW SO A SER gy
anterior. )

18% 178 30% 2% ] i 9%

¥

En relacion a los prestamos en moneda nacional
medidos a cierre de mes, los préestamos
ascendieron a $2.6B. Medidos en términos
nominales, el stock se incrementdo 4,9% en el
mes.

tnes

Taejetas de enélite:
= Personales
= Prendrin:
® Fpiecarias

w Camerciales

En Octubre, los créeditos hipotecarios en moneda
local aumentaron 0,5%. Los documentos
comerciales crecieron 4,9% (+$29,6 mil millones),
los préstamos a titulares de tarjetas de créedito
subieron 6,4% (+%$47,5 mil millones) y los creditos
prendarios aumentaron 6,7% (+6,1 mil millones).
Los adelantos en cuenta corriente aumentaron
8,4% ($21.589 millones) mientras que los
préstamos personales aumentaron 3,2% mensual Figura XXI

($13.115 millones). Variacion mensual de préstamos al Sector

Privado en pesos (Octubre 2020)

[ |7

15 2016 2018 2019 2020

I

Fuente. Elaboracion propiaen base a BCRA con datos al 31-10-20

Los préestamos en moneda extranjera finalizaron el

mes en USD 5.662 millones, una caida mensual SRT—
de 5,5% respecto al cierre del mes anterior y una
disminucion interanual del orden del 52,2%, Tarjetas de crédito [

debido a la caida de los documentos comerciales.
Personales _ 3.2%

Hipotecarios - 0.5%
Total Préstamos
Moneda Nacional..

0% 2% 4% 6% 8%

® Hipotecarios Prendarios Personales Tarjetas de crédito Otros Comerciales

Fuente. Elaboracion propiaen base a BCRA con datos al 31-10-20
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Fuente. Elaboracion propiaen base a BCRA con datos al 31-10-20
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Para mayor informacion sobre Newsletter o sobre como First Capital
Group puede asesorar a su empresa, por favor contactenos:

- Alejandro Cagliolo
Redactor
alejandro.cagliolo@firstcfa.com
(54-11) 5235-9111

- Cristian Traut
Asesor Técnico

cristian.traut@firstcfa.com
(54-11) 5235-9111

- Christian Torrado
Asesor Técnico

christian.torrado@firstcfa.com
(54-11) 5129-2083

- Miguel Angel Arrigoni
Editor responsable
miguel.arrigoni@firstcfa.com
(54-11) 5235-9111
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